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Previsiones para el cierre del ejercicio 2020 - Anilisis de comparabilidad y
cambios en el enfoque de analisis de PT producto del Covid-19

De acuerdo conel més reciente Reporte de RecaudoCOVID-19 publicado porel Centro
Interamericano de Administraciones Tributarias (CIAT), el nivel derecaudacién acumulada
promedio por parte delasdiferentes autoridades enlos paises miembro muestrauna caida
porcentual del12.1% al cierre del primer semestre del 2020 (CIAT, RRCjulio 2020, pag.11). Enel
casode Colombia, segiinlascifras masrecientes publicadas porla DIAN ala fechadel presente
articulo,al mesde juliodel2020 el recaudototal sumaba $88.8billones de Pesos, lo cual
representa un decrecimiento del 7.1% con relacién al monto acumul ado al mismomesporel ano
2019 (DIAN, Estadisticasderecaudo mensual por tipode impuesto).

Si bien,unagranpartedelas cifrasdisponiblessobre el recaudoentre los distintos paisesdela
region se han visto impactadas porlos aplazamientos enlas obligacionestributarias, se esperaque
para 2021 se evidencie un impacto mucho massignificativodebidoa las pérdidas operacionales que
actualmente enfrentanlos contribuyentes. Asimismo, desdela 6pticade preciosde transferencia, se
esperaun mayor control sobrelascondiciones bajolas cuales se generen las operaciones entrelos
contribuyentes colombianos con sus contrapartes vinculadas residentes en el exterior, localesen
zona franca o con terceros en jurisdicciones de baja o nula imposicion tributaria.

Una de las mayoresdificultades al momento de establecer el enfoque mas apropiado paralos
analisis de precios de transferencia essin duda elhecho que, elimpactodel COVID-19 puede tener
distintas magnitudes dependiendoel tipo de compaiiia, industriay pais enel que se desarrollanlas
actividadesecono6micas. Portanto, teniendo en cuenta que el grueso de los contribuyentes obligados
a cumplir formalmente con este régimen acude con més frecuencia al uso del método de margenes
transaccionales de utilidad de operacion o TU, ensu nombre abreviado, es pertinente tener presente
ciertas consideracionessobre su aplicacionbajo elentorno actual:

o Rezagos en la informacién financiera disponible de los benchmarks utilizados — De cara al
cierre delperiodo 2020, varias compaiias se encuentran enapoyo de sus asesores, indagando
sobre la mejor aproximacion para medir elimpacto del COVID-19 en sus resultados
operativos,sin embargo, porla forma enque operanlasdistintasbases de datosdisponibles
en el mercado, existe unaimposibilidad en contar con informacién auditada antes del cierre
del afiofiscal. Dentro de las medidas contempladas para talesfines se encuentran: analisis
basadosen reportes trimestrales de las entidades comparables tomados de fuentes publicas
deinformacidény el uso devarios periodos de analisis, entre otras.

o Complejidad en el cumplimientode los criterios de comparabilidad — Tanto la normativa
local como los lineamientos establecidos porla OCDE danespecialimportancia a los criterios
de comparabilidad al momento de desarrollar un analisis fiable. En particular, la seccién
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1.110del CapituloIdelasGuiasindicaque,los precios de transferencia puedenvariar entre
los distintos mercados, resaltando el hecho que existen circunstancias econémicas que
puedenserrelevantes para determinar su gradode comparabilidad. Enotraspalabras, habra
lugara evaluar cadacaso, parafijar el mejor enfoque de anélisis posible.

Sobre este punto esimportante tener presente que existe unamayor complejidad dellevara
cabo ajustesfablesparahacerunanalisis mas comparable cuando se estad enunasituacionde
crisis comola evidenciada enel presente afio conrelaciéna aquellos ejercicios considerados
de “condicionesnormales”.

o Multiplicidad de criteriosen la aplicacién de ajustes de comparabilidad — Derivado delo
mencionado anteriormente, algunos analistas han formulado varias salidas a este asunto
proponiendoposiblesenfoquesdentro delos cualesse resaltanlos siguientes:

" Identificacion de variables afectadas exclusivamente comoresultadode lapandemia
para su exclusion al momento de calcularel indicador de rentabilidad. Dentro delos
posiblesfactores incluyen: gastos por deterioro del inventario, liquidaciones de
empleados, castigos de cartera, impacto financiero por aumento en la capacidad ociosa,
entre otros. Este enfoque tiene como fin, quelas entidadesobligadas al régimende PT
tomen como puntode partida el resultado que bajo condiciones tipicasobtendrianen
su actividad rutinarias (puedenserbasadosen datos historicos)y desarrollenun
esfuerzo en identificar que porcién del cambio observadoen 2020 se dapor e fecto dela
pandemia.

. Ajustesy cambiosa los sets de comparables: Sin dudaunode losaspectos que genera
mayor controversia son los cambios o ajustes que puedan presentarse sobre las
muestras de compaiias comparables. En este sentidohay dos posturas, porun lado,
estanquienesse ubican enun plano conservador argumentandoque, entre menores
ajustesalainformaciony menor complejidad del ejercicio, mas confiable puede
resultar el analisisantelos ojos dela autoridad, contemplando entre sus principales
mecanismos eluso de comparableslocales o delimitandolos setsa entidadesdela
region enla queoperala entidad bajo analisis.

De otrolado, se presentan quienes sugieren esquemas de evaluacion financierapara
medirel impacto del COVID-19, mediante modelosestadisticos o regresiones y
determinarla correlacion existente entre las principales variables macroeconémicas y
los resultadosdel contribuyente, para ajustar de esta formael resultadode las
comparablessi operaran en mercados similares. En ese mismo grupo puede
encontrarse aquellos que sugieren revisarlasdiferencias entre las estructuras de costos
y gastos entre lascomparablesy el contribuyente, paraposteriormente descartar del
calculo aquellas estructuras que sean considerablemente distintas.
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Porultimo,independiente dela posturaque cada contribuyente defina, el 2020 esun afioque ha
generado importantes cambiosno solo enlos resultados sino tambiénen la formaen que operanlos
negocios. Porello,con miras alo que serd el cumplimientode las obligacionesde preciosde
transferenciay la definicionde politicasal interior delos GrupoMultinacionales, es recomendable
que cada entidad lleve a caboun seguimiento minucioso juntocon su cuantificacién delos factores
que alafechahanincidido ensu resultadoy valide de qué forma las condiciones de sus
transaccionesintercompainiahancambiado enla coyunturaactual, y de este modo, ajustarsus
condiciones de negociacion que por fuerzasdel mercadoahora deberanserreplanteadas.

Juan Sebastian Triana
Gerente Preciosde Transferencia
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